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intoctnit pentru udmiterea actiunii,lor emise de

S.C. COMT,RAM S.At.

pe AeR.O
piutu d)e actiuni a Burse.i de Valo,ri Bucuresti

Consultant Aut orizat:

PERSPECTIVA NOASTRA. PROF'ITUI, ]IAU

POTENTIALII INVI]STITORI IN COMPANIILE LISTATE PE ,A"CRO TREBUIE SA FIE IN
CUNOSTII{TA DE CAIJZA CU PRIVIRE LA ]FAPTUL CA SISTEMUL ALTER.NATIV DE

TRANZACTIONARI] ESTE O PIATA PENTRU CARE EXIS:IA IIJNDINTA SA SE ATASEZE

LIN RISC INVESTITIONAL MAI zuD]tCAT DECAT PENT'RU (]OMPANIILE ADMISE LA
TRANZACTIONA.RI] PE O PIATA REGLEMENTATA
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NOTA CATRE INVESTITOIII

Plezentul Mernorandum a .[ost intocrrit de catre Consultantul Autorizat (IFB FINWIiST SA)
pe baza documerLtelor, datelor si informatiilor Lurnizate de catre emitent (SC COI\4TRAM
SA) sau provin din alte surse care au fost indicate in lt4emorandum.

Informatiile cuprinse in acest Memorar\dum sunt pre:zentate cle Consultantul Autoizat faru a
le interpreta, neconstituind o recomanclare de a investi.

Consultantul Autorizat nu acorda nicio garantie privind oportunita.tea plasamentului in valori
mobiliare ce fao obiectul acestui Memorandum.
Investitorii isi asuma responsabilitatea in luarea deciziei de il investi in aceste valori
mobiliare. Investitorul trebuie sa ia in considerare atat avantu-jele, cat si riscurile implicate in
investitie inL>aza runei examinari proprii a termenilor ofertei.

Orice investitor este obligat sa se <;onformez:e regulilor si reglementarilor in vigoare,
indiferent de legea aplicabila respectivei operatiuni privind ac,tiunile si sa obtina toate
aprobarile si avizele necesare pentru a se incadra in dispozitiile legii respecti've. IFB
FINWEST SA nu va avea nici o responsabilitate in legatura cu aceasta.

Investitorii potentiali se vor informa in fegatura cu:
. Conditiile de impozitare in vigopre si efectele acestola
o Cerintele cadrului juridic
. Orice restrictii privind regimul valutar care pot avea relerranta in cazuLl subscriptiei,

proprietatii sau renuntarii la actiuni.

Consultantul Autorizat si Emitentul nu vor avea nicio responsabilitate decurgand din
investitia efectuata in conformitate cu acest Memorandum in caz:uri de forta majora. Forla
majora inseamna un eveniment neprevazut si de neevitat care este imafaru controlului partilor
si care impiedica total sau partial indeplinirea obligatiilor contraLctuale ale partilor sau ale

uneia dintre parli; aceste evenimente inplud, dar nu se limiteaz;a1a'. \azbor, rascoale, dezordini
civile, cutreffiur, incendiu, furtuna, inundatie, alte calamitati natureLle similare"

Potentialii investitiori nu vor interpreta pontinutul ace,stui Memorandum ca pe o recornandare
de investitie. Fieoare investitor trebuie sa-si consulte proplii consiultanti, contabili sau alti
consilieri in legatura cu aspectele juridice, de impozitare, de afacerji, flnanciare sau in legatura
cu aspectele implicate de subscriptia, cumpararea, pastrarea sau transferarea actiunilor
Acest Memorandum a fost elaborat pe baza inforrnatiilor limitate puse la dispozitie de catre
Emitent in scopul redactarii Memorandumului si pe baza informatiilor disponibile provenite
din alte surse, asa cum se indica.

Informatiile din Nlemorandum contin dpte limital.ive cu privire la llmitent. Pe langa faptul ca
nu poate asigura acuratetea si caracterul complet al informatiilor, (lonsultantul Autorizat nu
are nicio responsabilitate cu privire la actualizarea sau complel.area inforrnal.iilor in cazul
oricarei schimbari care poate aparea in legatura cu situatia emitentului, cu exceptia situatiilor
in care legea prevede altfel, printr-un arnendament la memorandum, si numai in cazul in care
aceste informatii sunt disponibile sau puse la dispozitia Intermediarului.
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Nu exista informatii semnificative neincluse in Mernorandurn, de natura a influenta negativ
interesele detinatolilor de valori rnobiliare ale erritentului.

Verificand continutul acestlli Memoranduln, presedintele Consiiliului de Administratie al
emitentului (SC COMTRAM SA) aocepta responsabilitatea pentru continutul acestuia si
confirma ca nu sunt omisiuni maiore sau declaratii neadev'arate refedtoare la acest

Memorandum.

Consultantul Autorizat declara ca SC COMTRAM SA este corespunzatoare din punct de

vedere al admitr:rti la tranzactionare pe AeRO si ca documentatia a fost realizara rn

conformitate cu cerintele Bursei de Valori Bucuresti.

DECLARATII PRIVIND PT]RSPECTIV]ELT]

Acest Memoranclum contine, printre altele, declaratii care reflecta asteptarile conducerii
emitentului referitoare la oportunitatile de afaceri, planurile der dezvoltare si in general,

perspectivele ernitentului.
Declaratiile privind perspectivele de acest gen implica riscuri cunoscute, dar si riscuri
necunoscute, un anumit grad de incertitudine, precum si alti .[actori care, in viitor, pot

modifica substantial rezultatele efective, existand posibilitatea ca anumite predictii,
perspective, proiectii sau alte declaratii privind perspectivele sa nLu fie indeplinite. Factorii

care pot duce la astfel de modificali includ, fara insa a se l irnita la acestea, aspectele

prezentate in Capitolul "Factori de Risc".
Avand in vedere ,lele de mai sus, investitorii sunt avertizati sa nu :;<> bazeze exclusiv pe astfel

de declaratii de perspectiva. Emitentul isi declina expres orice responsabilitate de a actualtza,

ulterior finalizlarii Memorandumului deolaratiile de perspectiva incluse in memorandum
pentru a reflectzr eventualele modificari ale previziunilor Emitentului sau modificarile
survenite in situatia, conditiile sau circumstantele pe care s-aubazal respectivele declaratii.
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CAP. I
PERS OANE RESi PONSAB I LE

L Numele sii denumirefl persodnelor Jizice sau denumireu si secliul persounelor
j u r id ic et r e s p o n s a b i I e p e ntr u info r qnati il e in c I us e in lVIe mo r nn d u m

SC COMTRAM SA cu sediul social tin Sibiu, Str. Henri Cc,anda, Nr.75, Jud. Sibiu,
reprezentata de Dl. Albu Vasile Ilie - Presodinte Consiliu de Administratie.
Verificand infbrrnatiile, COMTRAM SA reprezentata de Dl. Albu Vasili: Ilie accepta
reponsabilitatea pentru continutul acestuia si conlhrma ca infc,rmatiile furnizate sunt in
conformitate cu realitatea si ca nu contin ornisiuni sau declaratii neadevarate de natura sa

afecteze semni.flicativ continutul acesteia.

IFB FINWIIS'I IiA, cu sediul social in Municipiul A.racl, str. D. Bollintineanu nr. 5, Jud. Arad,
cod unic de iruegistrare 8099938, numar de ordine la Registrul Comertului J0214811996,
avand telefon 02571281.611 si fax 02571287.612, email: office@)ifbfinwest.ro;
ifb@ifbfinwest.ro, reprezentata legal de Dl. OctaviarL Molnar, Dileotor General, actionand ca
societate de servicii de investitii financiare" autorizata de Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare prin Decizia nr. 2735108.08.2003, inregis;trata in Regisl;rul Comisiei Nationale a

Valorilor Mobiliare cu nr. PJROI SSilV02q06-5 ca fulnizor de servicii de investitii financiare,
conform Atestatului de inscriere m. 4341,08.06.2006, in calitate de prestator de servicii de

investitii finanoiale.

A U D I T O,RX F I T\{A N C IA RI

Situatiile financia.re ale emitentului pentru exercitiile financiare inctLeiate la 3l decernbrie
2011, si 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2013 au fost atrditate de societatea ACE
CONSULT SRL.

SC ACE CONSIJLT SR[, cu sediul {n Sibiu, str. C. Noica, nr. i}, jud. Sibiu, cod unic de

inregistrare 14469555, inregistrata la Registrul Comertului Sitriu sub nr:. 132115912002,
inregistrata la Carnera Auditorilor Finapciari din Romania cu nr. 5i2312004 este reprezentata
Iegal de Ec. Francu Constantin, auditor finpnciar, mernblu CAFR, cu certificat nr. 9641200I.
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CAP. II
INIIORMATII GENE RALE D ESPRE E]\il'T.ENT

2. 1. Informatii generale

Denumirea COMTRAM SA

Sediul ROMANIA - Oras Sibiu, Str. Henri Cldanda, Nr. 75, Jud. Sibiu

Numarul de oydine in J3213001199I
Registrul Comertului

Cod unic de ident RO 2680930

0269.230.909

E-mail office(dcomtram.ro

lleb www.comtram.ro

Domeniu de activ,itate Lucrari de constructii a drumurilor si autostrazilor

Cod CAEN 42r1

Simbol de tranzactionare CODG
ROCODGACNOR6Cod ISIN

Numele persoanei de Albu Vasife Ilie
lesatura cu BVB

2.2. Scurt isto'ric sl societatii

Societatea sibiana COMTRAM SA a luat fiinta prin decizia Prefecturii Judetului Sibiu nr.

34104.03.1991, d,:tinand o parte din patpimoniul fustei industrii locale, avand mai multe

activitati: productia de produse de cariqla, de produse asfaltice, betoane, execularea de lucari
de intretinere si reparatii de drumuri, trpnsporl de marfuri, executaroa de lucrari de intretinere

si reparatii mijloace auto etc.

Societatea face prarte din Holdingul Allassib, acesta constituindu-se in prezent intr-un mare

concern de societati acoperind prin sgrvicii si productie o gaffIet importanta de activitati
economice necesare intr-o societate in dezvoltare, curn este econontia romaneasca.

Obiectul de activitate al holdingului eEte diversificat in functie de specificul fiecarei finne,
astfel:

- 'Iransport international de calatori;
- Transport intern si international de marfuri;
- Lucrari de constructii drum, exploatare carierer;

- Asigurari r1e toate tipurile;
- Curierat rzLpid;

- Horlicultura,zootehnie;
- Comisionare in vama;
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- Banca;
- Servicii hoteliere;
- Comert en gros si en detail cll produse industriale;
- Presa. si erlitura. etc.

Transportul de nrarfa a fost activitatea de baza a societatii, insa aceasta si-a largit aria de

activitate, astfel ca in prezent obieclul activitatii de baza este, executarea de lucrari de
constructii de drum, transport'ul devenind o activitate auxiliara.
Conform procesului verbal incheiat in AGA din 07.05.1997, socie:tatea avea un capital social
de 218.282,5 lei, ,latala care f,rrrna intra in I{olding Atlassib.
Conform actului aditional rtr. 11200I prin care capitalul social se rrLajoreazaIa2.504.J82,5lei,
ca urmare a aportului in pattra adus de SC Transcar UTL si SC Atlassib SRL.
In anul 2008, SC Comtram SA fuzic:neaza prin absorbtie cu societatea Conmed SA din
Medias, capital ul social aj ungand Ia 2.57 8.282,1 0 lei.

2.3. Informatii cu privire lu actiuni si structura flctionariatului

Actiunilg fac parte din aceeasi categolie de actiuni, sunt ordinare, nominative, indivizibile,
integral platite si emise in forma demziterializata. Actiunile emitentului conf'era detinatorilor
lor drepturi egal:. Fiecare actiune confera titularului sau dreptul la un vo1 in A.dunarea

Generala, drepl-ul de a alege si de a f,r ales in organele: de conducere si dreptul de a pafticipala
distribuirea beneficiilor.

Potrivit Certificatului Constatator nr. 2295123.01.2015, capitalul social subscris si varsat al

emitentului este cle 2.578.282,1 lei, varsat integral de actionari, divrzarin25.782.821 actiuni
nominative cu'valoarea nominala de 0,1 lei fiecare.

Structura action:ariatului la data de 02.02.2015 este urmatoarea:

Denumire ractionar Nurnau,de actiuni in:t-tl Cota de prarticipare la

detinute caPllal --
'ei) 

capitalul soclial

SC Transcar SRL 2t,319.926 2.131 ,992,6 82,6904%

Persoane juridice 2.741269 214.126.9 10.'6322%

Persoane fizice 1.121.626 112.162,6 6,671tlvo

TOTAL 25.782.821 2.578.282.1 1100,0001r

Sursa Slruchrra sintetica eliberata de Depozitarul Centrol la data de 02 02 20 I 5

C ap ita liza r e u antic ip atu : 3,06 milioane Euro

Capitalizarca anti,lipata a fost determinatapebaza capitalurilor proprii obtinut.e de societate la
data de 30.06.2014.

Free flogt

Conform preverderilor Codului BVB, free-float - reprezinta nunarul de actiuni emise de o
societale si in cilculatie, care sunt disponibile la tranzactionare. Free-float-ul, exprimat in
valoare absoluta, este estimat ca fiind numarul total de actiuni emise de o societate, din care
se elimina ur:matoarele:

- Actiunile la dispozitia societatii (treasury stock);
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- Actiunil,; detinute de catre stat si alte agentii glrvernamentale,
actionari majoritari;

- Detinerile de cel putin 30% ale societatilor de asigurari,
organismelor de plasamenl colectiv;

ir-rvestitori strategici,

fondurilor dc pensii.

- Detinerile de cel putin 5% ale altor categorii de investitori.
Nivelul de free-fl,cat este raportul procentqal dintre numarul de actiuni inclus in free-float-ul
exprima! in valoare absoluta si numarul total de actiuni emise si inregistrate in registrul
actionarllor.

In cazuliernitentuluin ca[cululfreefloat lq cluta de 02.0.2.20]5 este: prezentat mni.jos:

Actiuni ploprii 0 actiuni 0,000070
Actiunile detinute d,e catre stat si alte agentii
guvernamentale, investitori strategici, actionari
majoritari, din care:

Detinerile de cel putin loh ale altor categorii de

21.319.926 actiuni 82,6904oh

o actiuni 
o,oooo%o

- sc__@IL: 21.3 19.926 actrurn-f2Q@_
Detinerfrle de cel putin 30oh ale societatilor de as:igu.rari, 

0 actiuni 0,0000%0fondu riloi dl e p_glr sj!, o rgan i$ m e|or de pl4!g m e ql rq]gS1tt_

investito_ri ___
Free Float 4.462.895actiuni 17,30960

Numar qctionari: 282

2.4. Conducerea societatii

La data de 18.02.21015 com
Nume

ului de Administratie al COMTRAM SA este:

Calitate
Albu Vasile Ilie Presedinte Consiliu de administratie
Carabulea Oprea lrlicolae Memblu Consiliiu de administralie
Iuhas Aurica Iolarr Membru ConsiliLu de administratie

Surso: Emitentwl

Conducerea execuLtiva a COMTRAM SA este asi rata de catre:

Calitate
Albu Vasile Ilie Director General
Plitea Daniela Sef Birou Irinanciar Contabil
Palade Paul Aurelian Director Tehnic - Productie

Sursa; Emitentul

AIbu Vusile llie
Calificare:
Promotia 1984 Universitatea Pitesti - Feicultatea de Insinerie
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Experienta profesionala:
2001-prgzent SC (lomtram SA - Dilector
1997-2001SC At.lantic Travels SRI- - Di

aclmitere AeRO

eral
tor tehnic Holdinq

\994-1997 SC Trans-Car SR[, - Sef atelie
1993-1994 SC Incota SRL - Sef atelier
199I-1993 SC Transcom SA __ Inginer
1984-1991Uzina autovehicule Pitesti - Mbcanic auto

Carabul0a 0prea Nicolae
Calificare

Iuhas Aurica

Promotia 20 T2 Uriv ersitatea Politehnica Bprcures ti - Iracultatea de'f

Experienta prol'esionala :

2014 - 2015 SC Clarpatica Asig SA - Direptor Acljunct Daune.t
2012 - 2014 SC Atlassib SRL - Inginer
2012 - prezent administrator IiC Agro-Cri1t Tourism SRL

porturi

Calificare: I 
i

Promotia 1997 - F acultatea de Stiinte Ecoriomice - Universitatea Babies Bolyai Cluj Napoca

Experienta pr,ofe,sionala :

201,4-prezent - SC Atlantic Travels SR,T.

2013-2014 - SC I ranscar International S

1999-2013 - SrC r\tlassib SRL - contabil
1997-1999 - SC l\tlassib SRL, - econorn

1997- SC Atlantic Travels SRL - econo

Plitea trlaniela
Calificare:
Promotia 1987 -' Liceul economic Sibiu
I99l - Curs evidenta economica si finante

Experienta profesionala :

2}I5-prezenl - SC Comtram SA __ sef bir
2003-2015 - SC Comtram SA - contabil
1988-2003 - SC Drumuri si Prestari Con

uresti - Facultatea de Lltilaj Tehnologic

tehnic si de productie

ier
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Actiuni detinute de membrii conducerii la data de 02.02.2015
Nu este cazal

2.5. Detalii cu privire la angajati

Emitentul isi respectaangajxri recunoscandu-le devotamentul si profesionalismul. Ofera
conditii de angaja.re corecte, bazate pe qornpetenta. Creeazaun mediu de lucru in care sunt

ederea, Contributia fiecarei persoane la efortul
agementul performa.ntei. Deoarece angajatii
roase ale companir;i, emitentul investeste

Numarrrf mediu al angajatrlor societatii in pnul 2014 a fost 93, din r:are:

Numar angajati

Angajati cu studii puperioare

Angajati cu studii medii

Angajati fara studii

rt2
l6
71

25

airi;* jat ik:rl\iv*l*l dil

* Strr riii :* t;el-i!:-i.rrri

Raoortuiile intre manasementul socie
muncii. Pe parcursul anului 2014 nu g-a

afectarii raporturilor dintre angajator si a

exista o telatie ba:zata pe disciplina, inc
Nu existb sindicat.

2. 6. pescriere'a activitatii

Activitalea firmei de desfasoara
diferite, astfel ca:

- Constructii si reparatii de drunr
rutiere;

- Statia de concasare - oroduce si

si angajati sunt cele reglementate de legislatia
inregistrat elemente, stari conflictuale de natura

gajati, intre conducere si personalul din societate
re si intelegere reciproca.

pnn mal multe puncte de

executand lucrari

lucru ce au obiecte de activitate

de constructii si intretinere cai
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Statia de zrsfalt - oroduce si li
Cariera de piatra Lotrioara - prod
Statia de betoane - produce si liv

mixturi aslaltice;
si livrea;za cribluri;

za betoane;
Coloana de transport Sibiu - exec

Funct de lucru Fagaras;
transport local de agre>gate;

- Atelier de reparatii si intretinere - ta lucrari de reparatii auto - utilaje,
Principalele produse ale societatii sunt:
criblura 8- 1 5, criblura 16-25.

ixturi asfaltice, beton, nisip concasat, criblura 3-8,

Pentru a-si desfasura activitatea. f,rrma a hizitionat utilaie oat nrai performante. Societatea

are in folosinta o statie de preparat mix asfaltice, o statie de concasare, o statie de preparat

ii de drum: freze de asfalt, excavatoare, buldozere,beton si numeloase utilaje pentru cons

vibrofinisor, autogredere, rulouri com
pentru raspandit rnaterial antiderapant.

are, incatcatoare frontale, taietor de rosturri, utilaj

, unitatea detine un parc de autotractoare cu, unltatea detlne un parc de autotractoare cu

care au aceeasi nerioie sau dorinta si care sunt

latie cle schirnb pentru satisfacerea acelei nevoi

detine la ora actuala o pondere insernnata pe

de mixturi asfaltice, si in executia de lucrari de

n pre:zent modalitatea oea mai indicata pentru

atii firmei. O firma trebuie sa cunoasca modul
e astcapta ei sa pnimeasca. In aceste conditii,
mai mult din punct de vedere calitativ decat

erirea acelorasi piete - tinta, prin utthzarea

Prestari Construc,tii SA Sibiu, SC Geiger

ur, are un grad de iautonomie relativ ridicat in
telor necesare, tar clin punct de vedere al pietii,

en cu un ,,coeficient de siguranta" ridicat.
rinderilor de inter,;s local din domeniu, cu

rma isi propune laLrgirea gamei de fablicatie,
la, cresterea calitatii si tehnicitatii produselor

e.

mportanta deosebita au relatiile lle care aceasta

t mai competitive, firntele nu pot supravietui
aii intrlt nivel. Consumatorii se confiunta cu

care cauta sa le saLtisfaoatoate nevoile. Studii
ccesului unei lirme il reprezinta cunoasterea si

satisfacerea cons'umatorilor vrzati printr-o oferta superioara, iar marketingul este acea functie

a unei firme inszLrcinata cu clefinirea ciatefgoriilor de: consumatori vizate si a celor rnai bune

modalitati de a le satisface nevoile si dorir[tele la un nivel competil.iv si profitabil.
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2.8. ()l,ienti principali / Contraa,te setnnilicative

Clientii reprezirrta creante ale intreprinclerili, rezul.tate din livrarea de br-ururi si/sau prestarea de

servicii, care au o anumita sc

Inprezent" clientii dispun de e mai mare de produse si servicii pe care le pot
achtzitiona. insa, alegerea lo odul in care percep notiunile calitaie, servicii,
valoare. Firmele, pentru a-si pastra clipntpla, trebuie sa cunoasca elementele care deterrnina
valoarea si satisfactia acesteia.
Valoarea ofelita clientului reprezinta diferpnta dintre valoarea totalla a cleintului si costul total
al acestuia, optand in cele din uma pentru oferta care maximizeazet valoarea ofe:rita.

Satisfactia este rezultatul resimtit de un cfmparator in urma r:elatiei sale cu o firma ale carei
perforrnante s-au ridicat la nivelul astefltarilor. Cumparatorii sunt satisfacuti atunci cand

acestea sunt depasite.
cumpara in cantitzLle mai mare, sunt mai putin
a intr-o lumina favorabila.
i in Constructii SA, Consiliul Judetean Sibiu,
D.R.P.D. Brasov si altii.
a pune in centrul ar;tivitatii clientul, ol'erindu-i

za in cererea clientelei, nu nurnai in crearea

ori de cerere si nu cloar de creatori de produse.

Ponderea celor mai importanti clienli
jos

in cifra de afaceri a emitentului este prezentata mai

Pondere in totall cifra de afaceri

SC Drumuri si Prestari in Constructii SA 5,85 0

Consiliul Judertean Sibiu 33.4r o

Primaria Municiniului Sibiu 11,43 0A

Primaria Medias 6t,41Yo

D.R.P.D. Brasol' 1"2,46 0

2.9. P r inc ip al ii in cl icuto ri olie

Stabilirea unor indicatori de performan[a tionali permite o analiza coerenta cantitativa si

ce apoi usllreaza iderntificarea cauzelor pentlu

imbunatati.

Mixturi asfaltice

32.636 tone:

calitativa a activitatii operatiorLale,
neperformanta sau a zonelor ttnde se

Tipuri de produse Cantitati anuale (201 4)

2,473,50 tone

24.686,12 tone

22.086,81 tone

2.10. Societati uJiliate si procenl,ul de societati detinute

l0
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Doua societati sunt considerate afiliate daca una clintre parti are capacitatea de a controla
cealalta parte satr de a exercita o influenta semnificativa asllpra celeilalte parti in luarea
deciziilor finarLciare si de exnloal.are.

Nu este cazul.

CAP. III
RE Z UI,TAT E FINANC IARE D I S PO NI ],1 [ L E

3.1. Scwrta de:scriere a ultirnelor rezultate Jinunciare disponibi'le

Cifra de afaceri pe anul 2014 comparatty cu anul 2013 prezinta o depreciere de cca. 19,54
o/odepreciere in r,'aloare neta de 3.855.979 Lei. Rezultatul inregistrat in 2014 este negativ,
consemnandu-se o pierdere de796.310 lei.
Activelo imobilizate, care reprezinta cca. 46,I5%o di:n totalr-rl activelor, marcheaza o apreciere
de cca. 4,54o/o nt12014, atingand o valoare neta de 8.545,176lei.
Activul total marr:heazao crestere de cca. 3,81o fatil de 201::\ rezultand o cr,3stere in valoare
neta de 679 "53'3 k:i.
Capitalurile proprii, aare reprezinta cca. 8l,45yo din l.otalul pasivelor, rnarcheraza o crestere de

cca.3,8o/o in2074., atingand o valoare neta de 15.082.344lei.

Elemente de activ

Contul de profit si pierdere (lei) 20]Il 2012 2013 2014

Cifra de afaceri 34.424:162 21.466.03',7 19.73ti.598 15"880.619

Cheltuieli din exploatare 33.860.:ls4 20.884.13i3 20.42!i.?,44 16.497.913

Rezultaturl operational -343.780 -115.050 20.i,54 -880.848

Rezultal;ul financiar 361.591 336.278 306.155 84.538

Rezultatul brut 17.908 220.228 326.'916 -796.310

Itezultatul net 10.s09 182.356 275.'649 -796.31(l

Rezultatul net pe actiune (lei) 0,0004 0,0071 0,010'7 0

Active iimobilizate 5.988.273 5.257 324 8.174.375 8"545.176

Active circulante 12.763.720 11.597.684 9.167.795 9.501.431

Cheltuieli in avans 32.49"2 30.032 494.1i59 469.755

T'otan activ 18.784.485 16.885.03(; 17.83(;.829 rE.516.362

il
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L,lemente cle pasiv

3.2. Detalierea structurii cifr,ei cle afaceri pe segmente de uctivitatle si linii de business

Ponderea oloduselor oferite in totalul cifrei de afaceri a companiei:

Denumire indicator 20tl 2012 2013 '20r4

Capitaluri proprii 14.077.940 t4.260.297 14.53i0.1597 15.082.344

Datorii - total, din care: 4.705.:;45 2.624.739) 3.306t.232 3.434.018

su:b 1 an 3.58s.164 1.89',7.02',/ 2.342:,.432 3.434.01tt

peste I an 1.121.381 727.7t2 963.800 0

Frovizioane 0 0 0 0

Venituiri in avans 0 0 0 0

llotal pasiv 18.784.485 15.885.036 17.836.829 r8.515.362

Cifra de afaceri la0" 100% \00' rca'
Venituri prestari servicii in domeniul oonstructii
drum

88% tl4,66Yo 8l,t07Yo 97,05 oA

Venituriorestari servicii in domeniul trans urilor t2% 1i4.26%

Venituri din vanzarea oroduselor de asfalt 0% 0.29% 1,880/0

4,92yo

l,8106

Venituri din a.lte activitati 0.79% I0,66Yo 2,2204

3.3 O de,cluratie re:feritoare Ia politiclg si practica privind prognozele, in concrtrdlunta cu

Principiile de Guvernantu Corporutiva pentru societatile listute pe AeRO

O societate tre:buie sa aiba adoptata o politica cu privire la prognoze si daca acestea vor fi
fttmizate sau nu, Prognozele reprezinta conclu.ziile cuantificate ale studiiLor: aare vrzeaza

determinarea impar:tului total al uneri liste de ftrctori re.feritori la o perioada viitoare
(asanurnitele ipotez:e). Politica trebuie2 sa prevada frecventa, perioada avuta in vedere si

continulul prognozelor. Plognozele, daca sunt publicate, vor fi parte a rapoartelor antlale,

semestriale sau trirrLestriale. Politica cq privire la prognoze trebuie sa fie publicata pe pagina

de internet a socir:tatii.

3.4" O declsratie ref,eritoare la palitica si practicu privind divid'endele, in cancorcllantu cu

Principii.le de Guvernanta Corportttivq pentru societutile listste pe AeRO

Emitentul declara ca respecta PrincipiiJe de Guvernanta CorporatiLva pentru rsocietatile listate

pe AeRCt ref'eritoare la politica si practica privincl dividendele.
Beneficirrl netreahzat de emitent se va repartrza de catre Adunareil Generala a Actionarilor la
finele fit:carui e.xerL'citiu financiar. Cota de beneficiu destinata platii dividenclelor se va

repafiiza proportional cu numarul actiunilor detinute de fiecare actionar. In cazul In care

t2
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emitentul. va. Inrr:gistra piercleri, se vor anallza caaze]e acestora si Adunarea Generala a

Actionari.lor va decide asupra rnodului in care se vor recupera sau srupofia aceste pierderi,
Cota de beneficiu destinata platii clividendelor se va rcparliza proportional cu numarul
actiunilor detinutr: de fiecare a,;tionar.
Potrivit Legii Pietei de Capital, acestea se platesc in telmenuI stabilit de Adunarea Generala,

dar nu mat tarziu de 6 luni der la data aprobarii situittiilor financiare anuale aferente fiecarui

exercitiu financiar incheiat.
In cazul in care A<lunarea Generala nu stabileste un termen de plata, diviclendele se vor
datora la plata in maximum 30 de zrle de la data publicarii in Mon'itorul Oficial Partea a IV-a
a hotarariii Adunarii Generale de stabilire a dividendelor distribuite,

In ultimii 3 ani, ernitentul nu a acordat dividende. Profitul obtinut aL fost reinvesl.it.

3.5 Descyierea planwlui cle tleirvoltare g afocerii, aprobat cle catre: Consiliu

Emitentul promoveaza o crestere proflrtabila prin atingerea obieotivelor financiare asumate

prin bugetul votal de adunarea genelala a actionarilor.

B ugetul d.e venituri si,clreltwieli

Contul de profit si pierdere (lei) 2015

Cifra de :rfaceri 21 .688.5; 15

Cheltu jieli din explc,atare 22.471.:;99)

Rezultat ,operational 826.916

Rezultat linanciar 31.38:i

Rezultat brut 858.30l

Rezultat :net 858.301

Rezultat net pe acl;iune (lei) 0,033

CAP. TV
AI,TE INFORMATII

4.1. Faclori det risc

Riscurile, sunt clasilicate in doua categclrii principale, in fr.nctie de posibilitatea dirninuarii sau

evitarii lor de calre agentul economic sau de catre investitori'

Riscuril,e sistematice sunt csie inerente intregii piete sau intregului segment al pietei pe care

actionea:r-aemitentuLl si nu pot fi evitato de investitori prin diversificarea portofoliului.

Riscul cle piutu consta in posibilitatea caporlofoJliul investitorului sa se diminueze datorita

fluctuatijilor ziTntce ale preturilor. Actiunile sunt oprite de la tranzactionare tn cazul in care

emitentij ra,porteaza evenimente deosebite sau apar situatii litigioase intre actionari. Un
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asemenPa evenirnent poate limita posibilitatea investitorilor de a vinde actiunile in orice
moment dorit si induce riscul unei piercleri de valoare dupa reluarea lranzactictnarii.

Riscul politic consta in posribilitatea ca guvernul tarii sa-si schirnbe brrLsc si neasteptat
politicilp. Inchrde si riseul de tara, care vizeaza posibilitatea ca aceasta sa nu-si poata onora
angajarnentele financiare, afectand toate instrumentele financiare interne, cat si unele
instrumbnte externe.
Datorit4 1ranzittei sale relativ recente catre o economie de pia1.zr, Romania. a experimental
fluctuatii ale economiei si unele inconsecvente in politica adoptata de Guvem. Totusi,
tendint4 Romanie,i de a se raliala legislatia europeana diminueaza acest risc.

Confortltarea la cadrul legislativ si modfficari ale caclrului legislativ. Emitentul se afla sub
incidenta cadrului legislativ din Romania. Autoritatile de reglem,entare sunt preocupate mai
ales de protecl.ia consurnatorilor si nu atat de cea a actionarilor sau creditorilor. Emitentul
depune toate eforturile pentru a respecta cadrul de' reglementare aplicabil. In plus, legile,
regulanlentele si politicile se modifica periodic, iar asernenea modificzrri pot afecta activitatea
desfasuleLta de erLitent.

Riscul 6le inflat,ie si riscul dobanzii afecteaz:,a costul de oportunitate. llste necesar ca
detinatorii de actiuni sa ia in considerare fzLptul ca rata inflal.iei poate fluctua si ca
operatiunile, con,Citiile financiare si rezultatele emitentului pot fi afectate. De asenenea,
investitqrii trebuir: sa tina sealna de aceste riscuri in calculul profitului real, neinflatat.

Globaliiare. Factorii globali variabili, prneori imposibil de prevazut suLu de c,)ntrolat, precum
schimbarile tehrologice racljicale, concurenta, evenimentele catastrofice sau conditiile
economioe generzLle, pot sa in[tuenteze hctivitateeL emitentului sau cursul actir-rnilor.

Riscurife nesistermatice afecte,azanumai anumite cornpanii sau aclive (riscuri specifice).

Riscul dp pret este specific actiunilor listate si consta in posibilitatea ca unele titluri sa intre in
declin iir viitor. Pretul de piata al agtiunilor poal.e fi volatil si poate irLregistra scaderi
semnifigative si lrruste, in consecinta, investitiile actionarilor errLitentului pot fi afectate in
mod ne$ativ. iScaderile de pret pot fi determinate de o multitudine de faotori cum ar fi:
diferent4 dintre rezultatele anuntate de emitent si estirnarile analistiloL, parteneriate strategice,
contracte importante, precum sli, ca urmare a volaLtilitatii generale c:are poate caracteriza llursa
de Valoli Bucurestila un moment dat.
Emitentlrl a incep,ut demersurile necesile admiterii Ia tranzactionare zL actiunilor pe sisl.emul
alternatiy de tranz,actionare al IIVB (Piata AeRO).
Piata AdRO a florst creala din nevoia de a furni:za antreprenorilor o alternativa de firrantare
pentru $ezvoltaro si este segmentul dedicat titlurilor de capital (actiunilor) din cadrul
sistemului alternativ de tranzac:tionare administrat de Bursa de Valori Bucuresti (BVB).
Potentialii investitori in companiile listate pe AeRO trebuie sa fie: in cunostinta de cauza cu
privire lp faptul ca un sistem alternativ de tranzactionare este o ptiata desemnata in principal
pentru qompanii de mai mici dimensiuni si staLrt-up-uri, pentru care existtL tendinta sa se

ataseze 1[n risc in.restitional n:Lai ridicat decat pentru companiile admise latratzaclionare pe o
piata reglemenl:-ata.
Sistemul alternativ de tanzactionare nu este o piata reglementata in sensul Directivelor
Europenb si a legislatiei romanesl.i privind piata de capital, insa este reglemenlata prin regulile
si cerintgle stabilite de BVB. llistemul 4lternativ a fos;t ir:rfiintat de BVt] cu scopul de a oferi o
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piata cu mai putirre cerinte de raportare din partea ernitentilor, daL in acelasi tirnp cu Lln nivel
suficient de lranspalent4 pentru investitori, pentru a-i rnotiva sa tranzactioneze.
Cerintele post-listale pentru companiile de pe AeI{O sunt mai pr:tin stricte fata de Piata
Reglementata.
BVB are caracteristici speciflce in ceea ce privesl.e lichiditatea si volatilitatea pietei si a
valorii titlurilor r;otate. Acesti factori pot avea un impact sernnificativ asrrpra pretului de
tr anzac:tionar e a.I actiuni I or.

Riscurile operationale insumeazatoate riscurile pe care cornpaniaL si le asuma in derrersul de
a opera intr-un donteniu sau industrie. Este riscul ramas dupa elirninarea celui financiar si a
celor sistematice. El tine cont de posibilitatea esecului privind plocedurile interne, staff'-ul si
sistemul intertt. l3stle un risc determinat de posibilitatea ratam af'acerilor datorita erorilor
umane.

Atragerea si ptrstlrsrea angajatilor calfficati. Neleusita in a atrage un numar sulhcient de mare
de personal califir:at corespunz:ator, migrare a, neadaptarea sau scaderezr pietei de personal, dar
si cresterea cos;tulilor cu personalul surtt riscuri eare ar putea afecla activitate,a desfasurata de
emitent. Concu.retrta in plivinl.a atragerii de personal oalificat e:ste ridicata.
Unul dintre risculile legate de personalul si conducerea emitentului il reprezinl.a posibilitatea
pierderii angajatilor de inalta calificale catre companii private din alte sectoare, care ar putea
oferi paQhete salariale si compensatii peste nivelul acl.ual oferit de catre emitent.

Riscwri legate de strategia de dezvo,ltare u ernitentului. Orice: dez:voltare implica riscuri,
legate afat de eficienta proiecteJor, cat si de obtinerrea surselor de finantare. Ernitentul va
anahza in deta.liu toate aspectele unui plan de dezvoltarc si va incerca, de fiecare data, sa-si

stabilea$ca un raporl. optim inlr'e sursele proprii, cele atrase si cele imprurnutate.

este expusa unor riscuri variate, dintre care

centrari semnifrcative ale riscului de credit.
rin aplicarea carora se asigura ca prestarea de

ef'erintele pentru credite sunt obtinute in mod
a creditelor este atent monitorizata si sumele
nt urmarite cu promptitudine. t)esi colectarea
ici, societatea considera ca nu exista un risc

tarile deja create.

iilor cursului de schirnb valutar nrin datoria

Riscul dp rata u rlobanzii Fluxur:ile de numerar operationale fiindt afectate de variatiile ratei
dobarzifor, in prirrcipal datorita imprumulurilor in valuta, o, parte semnificativa din
imprumrlrturile societatii avancl o rata a dobanzii variabila.

Riscul dg licltiditate Manage.rnentul prudent al riscului de lichiditate implicia mentinerea de

numerar suficient si a unor facilitati de descoperiri de cont disponibile. Datorita. naturii
activitatii desfasural.e, societatea urmareste sa aiba flexibilitate in rrLentinerea de astfel de

posibilitfti de finantrare.
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Soci dispune de p4ocese de management al riscului pe care le aplica pentru a identifica,
si a raslrunde piscurilor potentiale ce ar putea afecta reahzarea obiectivelor, avancl
proprii privind achizitllle,vanzanle precum si pentru multe alte operatiuni.

I are in prezent urmatoarele litigii:
ni de pretentii la Judecatoria Sibiu si la Tribunalut Sibjiu irnpotr:iva debitoarei SC
si Prestari Constructii SA penlru recuperarea debitului res;tant de 849.502,95 lei, insa

rea.litatn, exactitatii, acuratetii, precum si a caracterului complet al inforrnatiilor,
declara ca informatiile cupripse in Memorandum reflecta cu acuratete si complet

i situatia emitentului si sunt in conformitate cu realitall<>a si ca nu au fost facute
de naturer sa afecteze semnificativ continutul acestuia.

Cons tul Aut:orizat declara ed, dupa cunostintele

t\4e nto ra nd u nt acl m i le re A e RO

sale, informatiile cuprinse in
fost facute omisiuni de natura sa

debitoa ii s-a aclmis ladatacle 12.03.2015 cererea de intrare in insolventa si litisiile au fost
sau s'unt in curs cle suspendare pe durata insolventeii (dosarele 1354130612015,

13 5 5 /3 0'P /201 5, 13 5 6 I 3 06 I 20 1 :i, 13 57 I 3 06 /20 7 5, 1 3 58 I 3 06 120 1 5, 207 0 I 3 0 6 120 | 5) :

- o solicitare de rectificare carte funciara din partea d-nei F,etra Teodora Osia Dosar
149561396/2013 (apel la Tribunalul Sibiu), in prirna instanta a fos1. respinsa cererea;
- pretentii impotriva. debitoarei SC Karola PRO SRL, aflate in ins,clventa, pentru recuperarea
debitului de 4. 1 53,7 5 lei (Dosar 4915512004).

4.3. In cu privire la oferte ctre valori mobiliare derulate in perioda de 12 tuni
a

uri legate de operatiwni viitoare pe piatu de capital, daca exista

Emiten
Dupa c

asigura

I declara ca isi asuma responsabllitateapentru informatiile cuprinse in llemorandum.
intele sale si cu luarea in considerare a diligentelor depuse de emitent in vederea

a eval
proced

4.2. Litfii

Emi
- 6 actt
Drum

emiten
faptele
omlslun

Albu Vr

M um sunl in conformitate cu realitatea si ca nu au
nifi cativ continutul acestuieL.

SC CO

ite I'lie - Presedinte Consiliu cle Aclminis

TANT AUTOR.
,INWEST

f
OtI

Motrnar.-
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